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Comunicazione agli investitori del seguente comparto 
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Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities 

 

("Comparto") 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 

 

Si informano gli investitori del suddetto comparto che la Flossbach von Storch Invest S.A. (“Società di gestione”), in 

conformità alle disposizioni legislative, prudenziali e contrattuali attualmente in vigore, ha deliberato quanto segue: 

 

Fusione del comparto Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities nel comparto Flossbach von Storch - Digital 

Essentials 

 

Il comparto Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities (“comparto cedente”) sarà fuso con il comparto 

Flossbach von Storch - Digital Essentials (“comparto cessionario”) sulla base dell’ultima determinazione del prezzo del 

fondo in data 30 settembre 2026 (“data di riferimento della fusione”), con effetto dal 1° ottobre 2026. 

 

Nell’ambito di tale fusione, le classi di quote “R”, “RT”, “I”, “IT”, “ET” e la classe di quote “VI” del comparto cedente saranno 

fuse con le rispettive classi di quote “R”, “RT”, “I”, “IT”, “ET” e la classe di quote “VI” del comparto ricevente. 

 

La società di gestione ritiene che la fusione del comparto sia vantaggiosa per gli investitori per ragioni di politica aziendale 

ed economiche. Il comparto cedente è orientato verso azioni di società dei mercati emergenti o verso società il cui 

andamento economico dipende in misura significativa dallo sviluppo economico dei mercati emergenti. Il comparto 

ricevente investe in società che offrono prodotti e servizi digitali o che forniscono l’infrastruttura necessaria a tal fine. 

Entrambe le strategie di investimento si rivolgono a società con potenziale di crescita strutturale, forte posizione di 

mercato e prospettive di rendimento interessanti nel lungo termine. Anche le società dei mercati emergenti fanno parte 

dell’universo di investimento rilevante del fondo ricevente. 

 

Tutte le attività del comparto cedente saranno conferite al comparto ricevente sotto forma di liquidità alla data di 

riferimento del trasferimento. Non si prevede alcuna diluizione del rendimento a seguito della fusione. La fusione non 

avrà ripercussioni economiche significative per gli investitori dei comparti interessati. 

 

Il profilo di rischio e gli obiettivi di investimento rimangono invariati. La fusione non comporta alcun costo per i comparti 

interessati. 

 

Di seguito sono illustrate le principali caratteristiche specifiche di investimento del comparto cedente e del comparto 

ricevente: 
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 Comparto cedente Comparto cessionario 

 Flossbach von Storch -  

Global Emerging Markets Equities 

Flossbach von Storch -  

Digital Essentials 

Obiettivi di 

investimento 

Il fondo Flossbach von Storch - Global Emerging 

Markets Equities (“compartimento”) promuove 

caratteristiche ambientali o sociali ai sensi 

dell’articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088 

(Regolamento SFDR). Obiettivo della politica di 

investimento di Flossbach von Storch - Global 

Emerging Markets Equities è il conseguimento di 

una crescita di valore nella valuta del comparto 

adeguata rispetto al rischio di investimento. La 

partecipazione allo sviluppo economico dei 

mercati emergenti è al centro della strategia di 

investimento. Ciò deve avvenire tramite 

investimenti in azioni di società domiciliate nei 

mercati emergenti o con sede in paesi 

sviluppati, a condizione che lo sviluppo dell’at-

tività dipenda fortemente dallo sviluppo 

economico dei mercati emergenti e che le 

società beneficino di una ripresa eco-nomica nei 

mercati emergenti. Nella scelta delle società, si 

prediligono quelle caratterizzate da una crescita 

degli utili superiore alla media, un team 

gestionale qualificato, nonché una posizione di 

mercato promettente e una struttura finanziaria 

solida. Il comparto è gestito attivamente. La 

composizione del portafoglio viene stabilita dal 

gestore in base ai criteri definiti nella politica 

d’investimento, verificata periodicamente ed 

eventualmente adeguata. La performance del 

comparto è confrontata con l’MSCI Emerging 

Markets Daily Net Total Return Index come base 

di riferimento. Nelle proprie decisioni 

d’investimento, il gestore del fondo non è in 

alcun momento vincolato all’indice di 

riferimento. Di conseguenza, la performance del 

comparto può differire in modo significativo da 

quella dell’indice di riferimento specificato. 

Il fondo Flossbach von Storch - Digital Essentials 

(“compartimento”) promuove caratteristiche 

ambientali o sociali ai sensi dell’articolo 8 del 

Regolamento (UE) 2019/2088 (Regolamento 

SFDR). Obiettivo della politica di investimento di 

Flossbach von Storch – Digital Essentials è il 

conseguimento di una crescita di valore nella 

valuta del comparto adeguata rispetto al rischio 

di investimento. La filosofia di investimento del 

comparto si concentra sulle società che offrono 

prodotti e servizi digitali considerati essenziali 

per consumatori, aziende e istituzioni, nonché 

sulle società che forniscono l'infrastruttura 

necessaria per il loro funzionamento. Un 

potenziale di crescita superiore alla media e una 

forte posizione di mercato associata a un’elevata 

redditività sono le peculiarità più ricercate nella 

selezione di tali società. Il comparto è gestito 

attivamente. La composizione del portafoglio 

viene stabilita dal gestore in base ai criteri 

definiti nella politica d’investimento, verificata 

periodicamente ed eventualmente adeguata. 

Non si effettuano confronti con un Indice di 

riferimento. 

Politica di 

investimento 

Nel rispetto delle disposizioni contenute nella 

sezione “Disposizioni generali della politica di 

investimento” del regola-mento di gestione e 

nella sezione “Politica di investimento”, per il 

comparto si applicano le seguenti disposizioni:  

 

• Per conseguire gli obiettivi 

d’investimento, il comparto ha in linea di 

principio la possibilità di investire, a 

seconda della situazione di mercato e 

della valutazione della Gestione del 

Nel rispetto delle disposizioni contenute nella 

sezione “Disposizioni generali della politica di 

investimento” del regola-mento di gestione e 

nella sezione “Politica di investimento”, per il 

comparto si applicano le seguenti disposizioni:  

 

• Per conseguire gli obiettivi 

d’investimento, il comparto ha in linea di 

principio la possibilità di investire, a 

seconda della situazione di mercato e 

della valutazione della Gestione del 
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 Comparto cedente Comparto cessionario 

fondo, in tutti i valori patrimoniali 

ammessi ai sensi del Regolamento di 

gestione.  

• Il comparto investirà almeno il 60% del 

proprio patrimonio netto in azioni di 

società con sede nei mercati emergenti, 

oppure in azioni di società con sede nei 

paesi sviluppati, qualora si preveda che 

l’andamento dell’attività della rispettiva 

società dipenda in misura significativa 

dall’evoluzione economica dei mercati 

emergenti e che tali società possano 

beneficiare di una ripresa economica nei 

mercati emergenti, nonché in fondi 

azionari e certificati azionari, purché il 

loro focus di investimento sia anch’esso 

sui mercati emergenti.  

• Il comparto ha la possibilità di effettuare 

investimenti in azioni di classe A cinesi 

ammissibili tramite il programma 

Shanghai-Hong Kong Stock Connect e 

Shenzhen-Hong Kong Stock Connect 

(“SHSC”).  

• Il comparto investirà in via continuativa 

oltre il 50% del patrimonio netto del 

comparto in partecipazioni azionarie.  

• Il comparto è idoneo come fondo target.  

• Maggiori informazioni sulle 

caratteristiche ambientali e sociali 

promosse dal comparto e sulla relativa 

attuazione nel quadro della politica di 

investimento sono contenute 

nell’Allegato 11b del prospetto d’offerta.  

fondo, in tutti i valori patrimoniali 

ammessi ai sensi del Regolamento di 

gestione.  

• Il comparto investirà almeno l’80% del 

proprio patrimonio netto in azioni.  

• Il comparto investirà in via continuativa 

oltre il 50% del patrimonio netto del 

comparto in partecipazioni azionarie.  

• Il comparto ha la possibilità di effettuare 

investimenti in azioni di classe A cinesi 

ammissibili tramite il programma 

Shanghai-Hong Kong Stock Connect e 

Shenzhen-Hong Kong Stock Connect 

(“SHSC”).  

• Il comparto è idoneo come fondo target.  

 

Politica in 

materia di 

sostenibilità 

Nell’ambito della politica di investimento di 

tutti i comparti vengono applicati criteri 

generali di esclusione. Il rispetto delle esclusioni 

minime si basa su soglie di fatturato. Sono 

esclusi gli investimenti in aziende che generano:  

 

- >0% del proprio fatturato da armi controverse,  

- >5% del proprio fatturato dalla produzione di 

prodotti del tabacco,  

- >30% del proprio fatturato dall’estrazione e/o 

distribuzione di carbone. 

Nell’ambito della politica di investimento di 

tutti i comparti vengono applicati criteri 

generali di esclusione. Il rispetto delle esclusioni 

minime si basa su soglie di fatturato. Sono 

esclusi gli investimenti in aziende che generano:  

 

- >0% del proprio fatturato da armi controverse,  

- >5% del proprio fatturato dalla produzione di 

prodotti del tabacco,  

- >30% del proprio fatturato dall’estrazione e/o 

distribuzione di carbone. 

Profilo di rischio Il fondo è indicato per gli investitori orientati alla 

crescita. A causa della composizione del 

patrimonio netto del comparto il rischio 

complessivo risulta elevato, con opportunità di 

guadagno altrettanto elevate. I rischi 

Il fondo è indicato per gli investitori orientati alla 

crescita. A causa della composizione del 

patrimonio netto del comparto il rischio 

complessivo risulta elevato, con opportunità di 

guadagno altrettanto elevate. I rischi 
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 Comparto cedente Comparto cessionario 

consistono, in particolare, in rischi valutari, di 

solvibilità e di corso, nonché rischi derivanti 

dalle variazioni dei tassi di interesse di mercato. 

consistono, in particolare, in rischi valutari, di 

solvibilità e di corso, nonché rischi derivanti 

dalle variazioni dei tassi di interesse di mercato. 

Procedure di 

gestione del 

rischio 

Per il monitoraggio e la misurazione del rischio 

complessivo associato ai derivati viene utilizzato 

l'approccio basato sull'esposizione 

(commitment). 

Per il monitoraggio e la misurazione del rischio 

complessivo associato ai derivati viene utilizzato 

l'approccio basato sull'esposizione 

(commitment). 

SRI 4 4 

Destinazione 

degli utili 

classi di quote R/I/VI:  

I proventi vengono distribuiti 

classi di quote RT/IT/ET:  

I proventi vengono capitalizzati. 

classi di quote R/I/VI:  

I proventi vengono distribuiti 

classi di quote RT/IT/ET:  

I proventi vengono capitalizzati. 

Orario di cut-off ore 14:00 ore 14:00 

 

I costi correnti, la commissione di sottoscrizione applicabile e le eventuali commissioni di conversione o di rimborso del 

comparto cedente e di quello ricevente sono i seguenti: 

 

 Comparto cedente Comparto cessionario 

 Flossbach von Storch - 

Global Emerging Markets Equities 

Flossbach von Storch - 

Digital Essentials 

Ultime spese correnti pubblicate classe di quote R: 

1,69 % 

classe di quote RT: 

1,69 % 

classi di quote I/ IT 

0,94 % 

classe di quote ET 

2,09 % 

classe di quote VI 

0,84 % 

classe di quote R: 

1,67 % (in emissione) 

classe di quote RT: 

1,67 % (in emissione) 

classi di quote I/ IT 

0,80 % 

classe di quote ET 

2,05 % 

classe di quote VI 

0,80 % 

Commissione di sottoscrizione classi di quote R/RT/I/IT fino a 5 %  

classe di quote ET fino a 1 % 

classe di quote VI 0 %  

classi di quote R/RT/I/IT fino a 5 % 

classe di quote ET fino a 1 % 

classe di quote VI 0 % 

Commissione di rimborso / 

commissione di rettifica di valore 

0 % 0 % 

Commissione di conversione classi di quote R/RT/I/IT fino a 3 %  

classe di quote ET fino a 1 % 

classe di quote VI 0 % 

classi di quote R/RT/I/IT fino a 3 %  

classe di quote ET fino a 1 % 

classe di quote VI 0 % 

 

A seguito della fusione, a partire dal 23 settembre 2026 per il comparto cedente e, per un periodo di 6 mesi successivo 

all’entrata in vigore della fusione, per il comparto ricevente potrebbero verificarsi violazioni temporanee dei limiti di 

investimento, che saranno tuttavia immediatamente riportate entro i limiti previsti dalla legge nell’interesse degli 

investitori. Eventuali limiti di investimento previsti dalla normativa fiscale non sono interessati dalla presente 

disposizione. 

 

Si punta a una fusione fiscalmente neutra.  
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Tuttavia, il trattamento fiscale dell’investitore potrebbe subire variazioni nel corso della fusione. Si raccomanda pertanto 

di rivolgersi al proprio consulente fiscale in merito alle implicazioni fiscali. 

 

La fusione è seguita dal revisore contabile (réviseur d’entreprises agréé) PricewaterhouseCoopers Assurance, società 

cooperativa, con sede in Lussemburgo. Quest’ultimo conferma il rapporto di cambio, il metodo di calcolo dello stesso e i 

criteri di valutazione del patrimonio dei comparti cedenti. In merito alla fusione verrà redatta una relazione del revisore 

contabile, che sarà messa a disposizione degli investitori gratuitamente su richiesta.  

 

Gli investitori detentori di quote dei comparti cedenti riceveranno, alla data di trasferimento, per le loro quote un numero 

corrispondente di quote del comparto ricevente, calcolato in base al rapporto tra il valore unitario del comparto cedente 

e quello del comparto ricevente. Il rapporto di cambio verificato sarà pubblicato senza indugio sul sito web della società 

di gestione. Il rapporto di cambio può essere richiesto anche alla società di gestione. Per gli investitori dei comparti 

cedenti, la conversione delle loro quote connessa al trasferimento dei comparti non comporta alcun costo. I costi della 

fusione non sono a carico dei comparti interessati. 

 

Il comparto cedente non distribuisce alcun reddito per le classi di quote a distribuzione per il periodo compreso tra 

l’ultima data di distribuzione e la data di riferimento del trasferimento, e tali redditi vengono presi in considerazione nel  

calcolo del rapporto di conversione alla data di riferimento del trasferimento. Alla data di trasferimento, il comparto 

cedente capitalizza i propri proventi relativi alle classi di quote a capitalizzazione per il periodo compreso tra la fine 

dell’ultimo esercizio e la data di trasferimento. 

 

A seguito della fusione, continuerà ad esistere esclusivamente il comparto incorporante. 

 

A partire dal 1° ottobre 2026, le commissioni del comparto incorporante saranno le seguenti:  

 

Nome del comparto Classe di 

quote 

Valuta Max. commissione 

di gestione annua 

Max. commissione 

di 

amministrazione 

centrale annua 

Flossbach von Storch - Digital Essentials R EUR 1,465 % 0,155 % 

Flossbach von Storch - Digital Essentials RT EUR 1,465 % 0,155 % 

Flossbach von Storch - Digital Essentials I EUR 0,615 % 0,155 % 

Flossbach von Storch - Digital Essentials IT EUR 0,615 % 0,155 % 

Flossbach von Storch - Digital Essentials ET EUR 1,865 % 0,155 % 

Flossbach von Storch - Digital Essentials VI EUR 0,560 % 0,210 % 

 

Nel quadro della fusione, la negoziazione delle quote del comparto cedente sarà sospesa a partire dalle ore 14:00 del 23 

settembre 2026 fino al 30 settembre 2026 compreso. 

 

Gli investitori che non accettano le modifiche sopra menzionate possono richiedere il rimborso delle loro quote al valore 

patrimoniale netto pertinente entro il 23 settembre 2026 (ore 14:00) senza che il fondo o la società di gestione applichino 

commissioni di rimborso. Possono essere applicate condizioni diverse se la negoziazione delle quote avviene tramite 

distributori o altri intermediari. 

 

Gli investitori che non esercitino il diritto al rimborso gratuito delle proprie quote entro il termine sopra indicato 

diventeranno automaticamente investitori del comparto ricevente a partire dalla data di efficacia della fusione, il 1° 

ottobre 2026. A partire da tale data, gli investitori del comparto cedente potranno esercitare tutti i diritti in qualità di 

investitori del comparto ricevente, in particolare sottoscrivere, riscattare o convertire quote, nonché ricevere 

informazioni e relazioni relative al comparto ricevente. 
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Il prospetto aggiornato, il regolamento di gestione e le rispettive schede informative di base saranno disponibili 

gratuitamente a partire dal 1° ottobre 2026 presso l'agente di pagamento e di distribuzione, il depositario e la società di 

gestione (www.fvsinvest.lu). Si raccomanda agli investitori del comparto cedente di prendere visione delle schede 

informative di base (PRIIP) del comparto ricevente. Qualora gli investitori necessitino di ulteriori informazioni, hanno il 

diritto di rivolgersi alla società di gestione. 

 

 

 

Lussemburgo, 24 agosto 2026 

 

Flossbach von Storch Invest S.A. 

 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

 

Agente pagatore a Lussemburgo: 

BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg, 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg 

 

Agente per i pagamenti e le informazioni in Italia: 

Allfunds Bank S.A.U., Milan Branch, Via Bocchetto 6, I-20123 Milano. 

Société Générale Securities Services S.p.A., con sede legale e Direzione Generale in Via B. Crespi 19/A, MAC 2, I-20159 Milano. 

Banca Sella Holdings S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella 1, I-13900 Biella. 

 

http://www.fvsinvest.lu/

